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"Human nature never changes and that is why prices swing from the one extreme level to the other.
People get too hopeful and optimistic when prices are high.
Then when prices reach extreme low, they get too blue, too pessimistic anesellér

W.D. Gann

28 juni 2010

Een kat in het nauw?

.. . .. Nummer 26
De belangrijkste voorspelling van afgelopen weekendYizesBelangrijkste

Fundamenteel

voorspelling van afgelopen weekendwas W2 S T A Sy 2LJ RA 38
omkeerpatronen in de diverse aandelenindices zodat wellicht de koersen b Technisch

deze week nog even op peil blijven (topvorming). In de loop van de week v

wachten we geleidelijk meer neerwaartse druk op de koersen. Zodra er omjillie ~ Psychologie
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Tradingoverzicht

vestiging voor een nieuwe dalende beweging die per saldo kan aanhouden
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tie van afgelopen weekend. In de SPX zagen we een krachtig omkeerpatroon in de de vorm van een 'key
reversal' (na eerst een hogere high sluiten onder de low van de vorige dag). Hiermee kregen we de bevesti-
ging dat de dalende beweging was ingezet die volgens ons cycli analyses zal aanhouden tot minimaal 29 ju
De beurzen daalden vanaf dinsdag fors gemiddeld daalden de aandelenindices afgelopen week rond de 3%
Hiermee mogen we concluderen dat afgelopen week opnieuw onze korte termijn prognose correct was Zie
vervolg bijGannTrader Technische visie op pag. 4

Zoals bekend kan een kat in het nauw rare sprongen maken. Door de problemen waar Amerika mee worstel
Aa joR&prval Gty haol YI

fiks geslonken. Momenteel vinc

nog maar 45% van de Amerika E

nen dat Obama zijn werk goed ® %iprove & % Disapprove
doet volgens een peiling van
Gallup 6

Dit staat in sterk contrast tot de = AN

bijna 70% van de Amerikanen  *| a

die begin 2009 nog achter Oba ‘

ma Stonden. Het WOI’dt dUS t”d Feb 2009 Apr 2009 Jun 2009 Aug 2009 Oct 2009 Dec 2009 Feb 2010 Apr 2010 Jun 2010

dat Obama deze neerwaartse O NEA Bt e e dat & fhe ;\lrﬁegrfsti;FnuIeEll'iEggmagrgg’gﬁngnoNcig I.zij;rl-.y SYSyz ohy
trend keert, wil hij nog een twee-

de termijn als president aan de slag.

En nu de subsidies en stimuleringspakketten zo langzamerhand beginnen op te raken zal het niet lang meer
duren voordat de beoordeling van Obama nog iets verder duurt. We zagen bij de verkopen van nieuwe wo-
ningen, die een all time low noteerden na aflopen van subsidies, dat de Amerikaanse economie nog te zwaa
afhankelijk is van allerlei kunstmatige ingrepen. Wil Obama zijn kansen vergroten op een nieuwe termijn, dau
is de stap snel gemaakt naar datgene wat politici graag doen (vooral voor verkiezingstijd): cadeautjes wegge
ven.

Onrealistisch zou men zeggen, want Amerika kent nu al een fiks begrotingstekort, en zelfs zonder extra nieu
we uitgaven is de verwachting dat dit tekort eerder toeneemt dan afneemt. Je zou verwachten dat de Ameri-
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2010 Congressional Legislative Priorities

Would you favor or oppose Congress passing new legislation this year that would do the following? kanen Ilever ZOUden hebben dat de Overheld

No .
Favor  Oppose  opimion NEt rustig aan doet. Gevraagd naar wat de

“ gemiddelde Amerikaan het meest belangrijke

Approve additional government spending to create jobs and

O 38 2 .
N — ‘ ' probleem vindt, gaf echter maar 7% aan het
Regulate energy output from p'n\'utc companies in an 56 10 4 )
attempt to reduce global warming begrotlngstekort het gI‘OOtSte pl’0b|eem te
Expand government regulation of major financial o R . .
insticutions ’ ' 5 £ i vinden. Waar Amerikanen zich vooral druk
Repeal all or much of the healthcare legislation passed 50 15 5 over maken iS de economie de WerklOOSheld

earlier this year

en de reactie op de BP olieramp. Gevraagd
naar of ze het een goed idee vinden als het
Congress meer stimuleringspakketten uit-

geeft om meer banen te creéren en de economie te stimuleren gaf maar liefst 60% aan dat ze dit een goed
idee vonden. Het paradepaardje van Obama, zijn gezondheidszorg veranderingen, kunnen nog steeds niet
rekening op veel goedkeuring van de bevolking: 50% vindt het een goed idee als dit alsnog wordt terugge-

draaid.

USA Today/Gallup, June 11-13, 2010

GALLUP

Hoewel deze resultaten al niet echt passen bij een kapitalistische en vrije markt samenleving als de Ameri-
kaanse, geeft vooral de achterban van Obama, de Democraten, met 83% aan voor meer stimulering van de
SO2y2YAS (S TA2yd 5AG LISNODSyidl3IsS tA30d 6iA2 RS wSL
een goed idee meer regulering op het gebied van energie verbruik door ondernemingen te hebben (77%) en
meer regulering van financiéle instellingen te hebben (72%).

h21 holYlF TFf TAOK YSG RSIT S dadatl3aSy y23 SSya o
om zijn rating te verbeteren. Verontrustend naar ons idee is dat zoveel Amerikanen voor nog meer stimule-
ringsmaatregelen zijn. Vanuit een individueel oogpunt, gericht op de nabije toekomst, is dit weliswaar goed
te begrijpen, maar op een gegeven moment moet er betaald gaan worden. Tenzij men van plan is zich uit de
schulden te inflateren, en zo op grote voet te blijven leven. Nu de verkoopaantallen van nieuwe woningen zo
fiks zijn gedaald zonder steun van de overheid wordt de druk op Obama groter om te komen met andere
maatregelen om de huizenmarkt te ondersteunen, zeker nu de meerderheid van de bevolking deze verdere

stimulering steunt.



GannTradefTechnische visie
G Midden deze week (zone 29 juni tot 2 juli ) komen we
”””””” op een kruispunt van tijd en prijs waardoor er een

nnnnnn

trendwijziging kan ontstaan. Vooral onze cycli analyses
wijzen op een bodempatroon rond tussen 29 jqrdl
. JUli (zie grafiek) Echter ik wil wel tot enige voorzichtig-

1120.00 held manen

Eind juli

777777

nnnnnn bodem te vormen echter het huidige koerspatroon is
““““““ naar mijn inschatting uiterst bearish.

Cpen 1,097 High 1,100 1,097 Close1,099 Volume133,061,100

Vooral Elliott matig lijken we nog steeds aan de 2

vooravond te staan van een neerwaartse 3 van 3 "

golf ( zie grafiek )). Zoals al aangegeven zagen v W‘M\‘ F"‘W [ -
dinsdag een kort termijn omkeerpatroon in de voil 1’”‘ I_VM\ . -
van een key reversal in de SPX echter op weekl* * Y T
en dat is ook zeer bearish, zien we in alle drie de \WV
aandelenindices (AEX/SPX/DAX) een key revers .
weekbasis (een hogere high dan de week ervoor

gevolgd door een low lager dan de low van de wz

ervoor). U kunt deze afzonderlijke key reversals zicii u
op pag . 19/21/23).

Cychkmatig lijken we dus in de maand juli enige opwaartse krachten te mogen verwachten. Maar kijken we
puur naar het koerspatroon dan voorspellen Elliott en klassieke omkeerpatronen eerder verder dalende
koersen. In dit soort situaties waarbij tijen prijsanalyses tegenstrijdige signalen geven is het altijd het beste



Brains & A

om te wachten totdat de markten bevestigingssignalen geeft welke richting de markt kiest. Bij de afzonderlij-
ke analyses vindt u meer detail informatie.

Het meeste idealé@jdpad volgens onze analyses verloopt voor de rest van 2010 als volgt:

i9SYy WYl GA3SQ R 2|y BezeNihliykgolihgudt waapsctgrdifly’ 4tand boven de 1040

(SPX) . Daalt de SPX echter tot onder de 1040 dan is 920/950 haalbaar(minimum 1000/1020). In de AEX ve

wachten we de rest van de maand juni een range van¢3326 waarbij we ervan uitgaan dat de index tot

eind juni per saldo daalt tot minimaal 320.

T In juli een duurzaam herstel, echter voorzichtigheid is geboden gezien huidige tegenstrijdige signalen in tijc
¢ en prijsanalyses

i Daling vanaf medio augustus met een significante bodem begin oktober.

i Daarna rest van het jaar flink hogere koersen.

Veel leesplezier toegewenst en succes met uw beleggingen.

Jan van Gemere




Brains & A

Defensieve Modet 2 NI SFSdzA f £ S H A M~

(25.000 Euro via Alex rekening; start 1 jan. 2010)

Doelstelling is om aanzienlijk beter te scoren dan de AEX met een relatief laag risico
Beleggingshorizon-8 maanden.

Resultaat 2008: 14 winstgevende adviezen met een gemiddelde winst van 36% en 4 verliesgevende ad-
viezen met een gemiddeld verlies van 20%.

De afgelopen periode namen we geen posities in ivm de hoge volatiliteit. Inmiddels is de volatiteit weer
SyA3dail Aya 3ISy2NXYIFfA&ASSNR T 2RIG 6S 6SSN Wi

Portefeuille overzicht

|_V¥aluta | Vermogen | Portefeuille | _Kas EUR | KasUSD | __¥BR | Ongercaliseerd |

EUR 25.494,37 0,00 £25.494,35 40,03 25.494,37 0,00
J Portefeuille-overzicht | Portefeuille-analyse | Portefeuilleresultaat |  Portefeuillesimulatie |
» Bijwerken > Opbouw vermogen en ¥ER Uw portefeuille is bijgewerkt tot 26-06-2010 05:20:14

{Geen resultaten gevanden)

Stoplosses

Mutaties afgelopen week
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AZA

DAL

JP A

Koers 25 juni 325,99 6070,60 1076,76

KT Trend

@fgelopen 5 dagen) DOWN DOWN DOWN

LT Trend

@fgelopen 30 dagen  Zijwaarts Zijwaarts Zijwaarts

Weerstand 334 6300 1130

Steun 320 6000 1060
295/300 1000/1040

Koersdoelzone | Min. 3320 5700 Min. 1080

Stoploss

Bijzonderheden

Tradingoverzicht

De tabel geeft een overzicht van
de belangrijkste conclusies uit
onze analyses en mogelijke
trading suggesties.

Brains & Analysis is een analyse-
rapport. De analyses zijn vooral
bedoeld om u een volledig beeld
te geven van de technische posi-
tie van enkele indices en
commodities waarbij gebruik
wordt gemaakt van een brede
range van geavanceerde analyse-
technieken.

De prognosehorizon is een tot
drie maandenBetrek bij uw
beleggingsbeslissingen altijd uw
eigen inzicht en vergeet NOOIT
een stoploss te plaatsen.

Potenti€le draaidagen

29 juni/ 2 juli Major Swing Low

14 juli Swing High of Low

28 juni:In de eerste helft van de week duidelijk lager. In de tweede helft van de week tegenstrijdige signalen tussen

tijd en prijs.

21 juniDeze week topvorming. Naarmate de week vordert zal de neerwaartse druk toenemen richting eind juni.
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Terug naar de oorsprong

Soms vergeet iemand zo maar waar een pro- Verenigde Staten

bleem door veroorzaakt is. Zijn wij dat tegen- ) . )
: . , 0’9 allerlei manieren heeft de Amerikaanse over-
woordig ook niet aan het doen? De enige oorzaa

van de financiéle ellende waar we in zijn terechpeld geprob?erd balken. onder he't s te schun/"en
zodat de huizenmarkt niet definitief zou verdwij-

gekomen is dat er een einde is gekomen aan dé i
. . . N nen onder de ijsschoten. Maar ondanks alle ver-
stijging van huizenprijzen, wereldwijd! _ .
woede pogingen om kopers over te halen huizen
Enkele landen zijn enorm hard getroffen met dae kopen hebben de stimuleringsbonussen te wei-
lingen in huizenprijzen van soms vele tientallennig uitgericht. Tot wel $14.000 streek de starten-
procenten. lerland, Spanje maar ook de VS en Ba-huizenkoper op aan allerlei (fiscale) stimule-
geland zijn voorbeelden van hoe zwaar een ecaingsbonussen. In 2009 waren de starters op de
nomie getroffen kan worden door een implosie Amerikaanse huizenmarkt goed voor ongeveer
van de huizenprijzen. De grootste problemen 25% van alle verstrekte hypotheken echter in
hebben zich natuurlijk geopenbaard bij banken april van dit jaar was dat al weer terug gevallen
die, na later bleek, een enorm risico bleken te tot 12% en per 1 juli zijn de bonussen stop gezet.
lopen tijdens een instortende huizenmarkt doorTot 30 april had de Amerikaanse starter de tijd
dat ze tijdens de huizenhausse maximale hypo-om zijn/haar voorlopige koopcontract te onderte-
theken bleven verstrekken. Vele honderden milkenen en de zaak af te wikkelen voor 30 juni om
jarden verloren banken met tophypotheken vernog in aanmerking te komen voor fiscale bonus-
strekt aan slechte debiteuren. Het slechte nieuvgen. En zie, vorige week werd ons medegedeeld
van dit verlies is dat een enorm bedrag nog  dat in de maand mei, toen de fiscale bonussen
d0SSRa Ga@SNEG2LI & T A (verdyendR Ile verkdbg veindnienwk WoNihg&nSny a
voorschijn zal moeten komen. de VS (vaak gekocht door starters!) op een histo-



NEW HOME SALES
1.5M

Door het aflopen van

allerlei subsidies
heeft de huizenver-
koop een nieuwe tik
900K o gekhregen, ehn blevmd
- zich nu op het laag-
33 /° ste punt sinds 1962,
toen men begon de
gegevens bij te hou-

den.

300K JAN 2000 MAY 2010

risch dieptepunt (300.000) was aanbeland. Wegbleek hebben banken in het eerste kwartaal van
stimulus, weg kopers! dit jaar 258.000 huizen opgeéist, een stijging van

35% ten opzichte van het eerste kwartaal 2009.

Sinds '1970 zijn in eén m.aand. niet zo weinig nleb-IO dit moment verkeert 10% van de klanten
we huizen verkocht en dit bericht kwam nadat we

, oMenYtyHO @lFy .21 Ay TFAYL)
ook al berichten hadden ontvangen over zwaar :
] dan 60 dagen achter op afbetalingen).
tegenvallende verkopen van bestaande huizen.
We zijn weer helemaal terug bij af, namelijk een Nederland
huizenmarkt die muurvast zit en daardoor de hele )
. . Als opwarmer hebben we eerst de Amerikaanse
economie verstikt. Een goed voorbeeld van hoe

. .__huizenmarkt kort besproken, en nu we het over
de Amerikaanse burgers tobben met hun huizen- . ]
. _— . ge Nederlandse huizenmarkt gaan hebben duiken
bezit en de verplichtingen die daar op rusten ga . ] o o .
: e ook direct in allerlei cijfers want die liegen niet
Bank of America recent. Deze enorme grote ban

| . .
heeft sinds april nog eens 2.000 mensen aan mgaehum')' De leveranciers van de huizenmarkicij

ten nemen op afdelingen die zich bemoeien me{ers zijn de broodprofeten, de makelaars, of het

klanten die hun hypotheekverplichting niet meerCPB en het Kadaster en wat kunnen deze partijen

. de idee over de waarheid verdraaien door hun
na kunnen komen. Op dit moment heeft BoA denk | qebruik < die d
18.000 medewerkers fulltime actief met proble- woor .en eu"s. E_en veel gebruikte term Is die _at
. . de huizenprijs niet meer zo hard daalt als een jaar
men-hypotheken, in januari 2009 waren dat nog

Gat SOKGa¢ mmodnnn (‘)I-y1géﬁ‘g%ngéﬁﬁé’&RélaHNﬁk)g)%)\y (
wordt u dus al kwartalen lang verteld dat na een
10



aanvankelijk wat scherpere daling van de huizegen opgeleverd in Nederland, een jaar later

prijs de prijzen nog steeds verder dalen maar in13.000 maar in het eerste kwartaal van 2010

een wat gematigder tempo. De laatste cijfers ovslechts 7.000 (getallen afgerond). In onze hoofd-

mei geven aan dat de huizenprijs 2.2% lager ligstad is de situatie zo mogelijk nog veel schrijnen-

dan 12 maanden terug. Heeft u overigens een der nu de banken niet meer zo royaal met tophy-
duurdere woning dan bent u sinds mei 2009 4%potheken rondstrooien. Daar waar in 2008 nog
GFSNI NYRé d® 5ST S LINA 2 & R500 digdvile waningeti wezdehpaklal&yid I Sn
paard met een beperkt volume, sterker nog veleAmsterdam is de stad nu heel blij als dat aantal in
huizenverkopers (ongevet 2010 de 1.500 zal halen. In

25%) halen hun huis zelfs de eerste 5 maanden van

uit de verkoop en wachter dit jaar werd met de bouw

op betere tijJden. Het is du . |van 450 huizen gestart in

zeer rustig op de kantore Amsterdam, een aantal dat

van de notarissen, slechts | thuis hoort in tijden van

49.000 woningen wissel- " 1Y een diepe depressie. Uit de
denvaneigenaarindeee‘_-"._: Lt GOSGGS 2FNBy¢ 1A
ste 4 maanden van dit jaal =

% nog steeds 1.500 huizen te

koop in Amsterdam die nog niet eerder bewoond

Dat we eerst de Amerikaanse huizenmarkt kort
zZijn geweest. Kortom ellende troef.

toelichtte was natuurlijk niet helemaal per onge-
luk want ook hier in Nederland ontmoeten we Huizenprijs

dezelfde problemen als in de VS. De productie en
Als we iedereen (CBS en Kadaster) mogen geloven
verkoop van nieuwbouwhuizen implodeert namé

liik in beide landen. In Nederland hadden we to tvalt het allemaal reuze mee met de prijsdalingen

2006/2007 jaren van woningnood omdat de jaar-anohlélzend In(;nel 2008 was het ?]emlddelde huis
lijks benodigde 80.0000.000 huizen maar niet 2.9% duurder dan in mei 2007 echter in 2009 was

0
gebouwd werden. Toen echter in 2008 de wind er een daling van 2.5% op jaarbasis en ook in mei

2010 dalen we dus met ruim 2%. Maar wie heeft
uit een nadere hoek begon te waaien bleken we al

nou een gemiddeld huis? Zij die dus dat gemiddel-
snel te maken te krijgen met een te groot aanbod
huis aanschaften in mei 2007 zijn in mei 2010

de
van nieuwbouw huizen. In het eerste kwartaal van
2y 2 aOSNI NYRéE Sy RIYyY

2008 werden er ongeveer 12.500 nieuwe wonin®
drachtsbelastlng (die natuurlijk netjes in de hypo-

11



theeksom werd opgenomen) buiten beschouwirg.,y 8 KASNRAY Ff @22NE SOK{SI

Kortom het eigen huis leverde de afgelopen jareran belastingen ons alleen maar verder afbrengt
niets aan winst op en kostte dus eigenlijk alleenvan de grote bezuinigingsdoelen werd de over-
maar geld en dat terwijl tophypotheken regelmadrachtsbelasting alleen maar afgeschatft voor

tig 120125% van de aan- goedkope woningen. Dezelfde
koopwaarde betroffen. Die NE OESO meldde overigens 2 jaar
hoge hypotheken werden terug dat Nederland na lerland
mogelijk door steeds vaker de duurste huizenmarkt ter we-
aflossingsvrije hypotheken t reld was maar de OESO nam
verstreken en daarnaast hy iets van deze stelligheid terug in
potheekbedragen toe te = 2009. Maar dat laat onverlet
staan die tot 6 maal het in- -9 .~ dat de Nederlandse huizen-
komen betroffen. Nu de bar markt zeer duur is en dus

ken midscheeps zijn getrof- 416 08ahsttayancKwetsbaaris voor prijscorrec-
fen door hun eigen risicobe- ties.

reidheid die tot 2007 voortduurde zijn de spelre-
gels van het hypothekenspel aangepast. Aflos-

In deze tijd van onzekerheid heeft de politiek ge-

singsvrije tophypotheken zijn bij verschillende meend om ook nog wat olie op het vuur te moe-

banken al niet meer mogelijk en de tophypotheetﬁn gooien door de discussie aan te gaan over de

zal binnenkort nog maximaal 112 % van de aangfschafflng van de renteaftrek. De fiscale verreke-

koopwaarde mogen zijn en dan moet het Stukjenlng van de betaalde hypotheekrente maakt dat

extra boven de 100% versneld worden afgelost.onze netto Iast.en f.ors Ifige.r Ilggen dan onze bruto
lasten en daarin zijn wij uniek in de wereld, en

Nu de huizenmarkt overal muurvast zit en de huitaar moeten we snel van af vinden enkele politie-
zenprijzen niet kunnen (maar wel zullen) dalen ke partijen. Alle onzekerheid maakt dat de huizen-
omdat er nauwelijks tot geen handel is komen markttrein in Nederland krakend en schurend tot
allerlei instanties met ideeén om de zaak weer stilstand is gekomen.

vlot te trekken. De OESO meldde in haar laatste

rapport over de Nederlandse huizenmarkt dat de

regering zou moeten overwegen om de over- e stelden al eerder in dit artikel dat de huidige
drachtsbelasting (6%) af te schaffen of in ieder houding van banken negatief is voor de Neder-
geval fors te verlagen. De Engelse overheid gingandse huizenmarkt. We hebben banken zien

Banken & ECB
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doorslaan in risicobereidheid en zien die zelfde mochten aangeven

banken nu doorslaan naar een overdreven risico- ) )

aversie. Geld is wel beschikbaar voor banken Toch is de houding, vocv)rdat, h? t Elﬂropese VarlgTet |
maar de bereidheid om dat uit te lenen is niet ofQ by eTpnYNR gSNR 2 LJ3SUdAI

N . N . met kwantitatief verruimen door rommel
nauwelijks aanwezig en dat lijkt voorlopig niet te

. . staatsobligaties op te kopen, veranderd sinds juni
verbeteren. Sterker nog er is meer onrust in aan-
tocht. 2009. De ECB heeft eerder aangegeven veel van

dat destijds beschikbaar gestelde geld niet meer
Dat banken de laatste 12 maanden relatief ruimapnieuw beschikbaar te stellen. Kortom vele mil-
hun jasje zaten kwam door een unieke actie diejarden zullen aan Europese en dus ook Nederland-
de ECB op 24 juni 2009 uithaalde. De ECB zag &=banken onttrokken worden en dat zal de kre-
enorme verkramping onder Europese banken dietverstrekking niet ten goede komen schatten
waardoor zelfs de bereidheid om elkaar geld te wij zo in.
lenen opnieuw verdween. De ECB greep in door .
een LTRA.png Term Refinancing Operatipter Vele malen eerder ﬁtelden wij al dat de banker.1
611 NRS Oy ennuYNR 6 HYCTSVEHIERH 78 ¢ndqiyvevan banker pigiss v
te verwachten hebben. Sterker nog er gaan weer

1 juli 2010. Honderden Europese banken betaal-

den 1% en kregen ruim 12 maanden de beSChikhardnekklge geruchten dat enkele grote Europese

king over een bedrag waarvan zij zelf de groottebanken (Frankrijk & Spanje) op omvallen staan

(als de ECB niet ingrijpt!) en de samensmelting

MPF FCl slides further in Q2

Index Index
4 - = = Original MPF FCI — Updated MPF FCI r4
3 DeMPF FCI Indgonetary Policy forum
3 1 o [ Financial Conditions Index) is een index die
" is ontwikkeld door de Deutsche Bank, Gold-
t 2 man Sachs, en de Universiteiten van New

York, Columbia en Princeton.

F Deze brede index meet de beschikbaarheid
(lees: de toegang toé)Dgeld. Hoge waarden,
zoals in de jaren 206R005 geven aan dat

= 0 geld makkelijk beschikbaar is.

I Momenteel noteert de index, na een eerder
herstel richting de nullijn, weer duidelijk
onder 0. Dit geeft een verslechtering van de
b -2 financiéle condities aan, en geeft aan dat
\Peld & liquiditeit slecht beschikbaar zijn.
ooral de problemen op de hypotheedn
r-3 securitisatie markt zijn hier debet aan.

-3 4 Correlation since 1990 = 0.98

-4 |
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
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van vele Spaanse spaarbanken is ook niet ont- zen gaan kopen die lange tijd steeds meer waard
staan uit luxe. werden en dat gaf ons de indruk (al was het maar
op papier) dat we weer geld bezatten. Nadat we

Vorige week maakte de FED voor het eerst mel- . . .
ook dat laatste stukje papieren winst opnamen

ding van externe ontwikkelingen die de economiy - cen verhoging van de hypotheek aan te gaan

sche toekomst van de VS hinderen. Met die eXt%réreikte het kapitalisme zijn hoogtepunt. Het

ne ontwikkelingen zullen hoogstwaarschijnlijk d%oogtepunt of kiezen we voor dieptepunt, bracht
deplorabele financiéle toestand van enkele Eurq\'lederland een hypotheekschuld die ruim

pesz landen maar ook Europese banken bedoeledC ANYNR INB20 A& Sy REF NN
worden.

. Conclusie
Deutsche Bank heeft overigens voor het kunnen
meten van de financiéle condities in de VS een Met een wereldtitel hypotheekschuld op zak en
ingewikkeld model ontwikkeld en maakt zo af eronrust bij onze banken terwijl de politiek al dis-
toe deze indicator bekend en ook dat ziet er moeussieert over de renteaftrek zijn wij somber over
menteel niet goed uit en ook hier wordt de Euroonze huizenmarkt. Natuurlijk hadden we in dit
pese ellende in betrokken. artikel de door ons verwachte geldontwaarding
kunnen aanvoeren als middel om de huizenmarkt
weer in de beugels te krijgen maar dat hebben we

Wij glijden, de Yanks beginnen opnieuw te glijdéiet gedaan. Uitgaande van allerlei meetbare

en de Japanners zijn ergens aan het einde van W@arheden en daarnaast de halve en hele leugens
glijpaan de modder ingevlogen. Maar glijpanen vVan de broodprofeten komen wij tot een duidelij-

horen niet bij het kapitalisme, het kapitalisme is ke conclusie. De Nederlandse huizenmarkt balan-

als een hoge berg beklimmen waarbij je hooguitceert op een heel dun koord waarbij de huizen-

af en toe stopt om te herstellen maar vervolgenyerkopers geen enkele troeven meer in hun hand

weer verder gaat om de berg te bedwingen. Kagiebben nu er tegenover 20 verkAoperAs slechts 1

talisme is 0ok zoiets als het socialisme waarbij f@per staat (Zie d&’6 I N2 YS G SNI)g 2y Ay 3 )

systeem kan blijven bestaan als het geld van deHet is de windstilte die maakt dat de huizenmarkt

ander nog niet op is en dan komen we direct bjj even stil ligt maar elke geforceerde verkoop van

de oorzaak van het probleem waar we nu met 280 huis brengt het fragiele evenwicht direct in

alle voor staan. Ons geld was immers al lang op_en . .
9 9 If)gevaar. De Nederlandse huizenmarkt is in de zo-

toen zijn we gaan lenen en daarmee zijn we hui

Glijbaan

YSNI @Iy wnmn aly | OOARSYI
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Economisch overzicht

Consumentenvertrouwen
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Consumer Confidence Index (Conference board)

.40 Consumer Sentiment Index {University of Michigan) 0

Het Amerikaanse consumentenvertrouwen heeft, zoals gemeten door de
universiteit van Michigan, de opgaande trend doorgezet in Juni en bevind zi
nu op 76 punten.

idret Nederlandse producentenvertrouwen is iets afgenomen in juni, en bevindt
zich nu net onder nutd.7pnt).

Inflatie (jaar op jaar) ——Nederland ~ =———Europa Amerika Economische groei (jaar op jaar) mhNederland  MEuropa W Amerika

6,00

5,00

4,00

3,00 l H

2,00 200 P P PP P B P PSS F P AR

1,00
-3,00

0,00

S 5,00
-1,066%

2,00 -7,00

-3,00

In de tweede raming van de economische groei varCB&s de groei in het
Op inflatiegebied is het vooralsnog rustig. Volgende week kom Eurostat met eerste kwartaal 0.5 procentpunt hoger uitgekomen, op 0.6% op jaarbasis.
haar flash estimatevan de Europese inflatie. In Amerika is het groeicijfer voor het eerste kwartaal afgelopen week voor de
tweede keer, naar nu 2.7% op jaarbasis.
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