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Beste belegger,

H ierbij een nieuw nummer van het dikgevulde gratis n
gazineGannTraderwaarin we enkele verassende en
vernieuwde analyses voor u hebben opgenomen.

Zo zal onze fundamentele analist Ype Schaap voor u de gevolgen van
QE20% in kaart brengen. Verder treft u een artikel aan in de categorie
psychologie aan over hoe u meer energie kunt krijgen. Ook zullen we in
deze uitgave weer een technisch blik op de aandelenmarkten werpen.

Naast dit GannTrader Magazine hebben we ook onze site vernieuwd om
nog beter te kunnen inspelen op de wensen van onze abonnees. Naast
meer informatie over GannTrader treft u op onze website ook artikelen
aan van onze columnisten. Neemt u maar eens een kijkje zou ik zeggen:
GannTrader.org

Om, samen met u, te vieren dat we zowel een nieuwe website als een
nieuw magazine lanceren, hebben we essmmalig proefabonnement

op alle producten van GannTrader. Dit proefabonnement loopt 30 da-
gen, en wordt, evenals al onze abonnementen, niet stilzwijgend of auto-
matisch verlengd. Zo kunt u eens rustig kennismaken met onze uitge-
bfefde M2Relijkée analyserapporten.  HBrains & Analysisf WaveRi-
bdérepso'ef]agonnement hebt u al voor 29 euro, en het proefabonnement
op Zon, Maan & Uw Beleggingéwost 25 euro. Op onze site kunt u hier-
over meer informatie vinden en u aanmelden.

Veel leesplezier toegewenst en succes met uw beleggingen,

Jan van Gemeren

Jan van Gemeren is eemarmogensbeheerder met een jarenlange ervaringen op een verschei-
denheid aan financiéle markten, en rich@annTradeop om particuliere beleggers te helpen
betere beleggingsbeslissingen te maken. Hij is te bereikerf@@ganntrader.nl.

Copyright:Niets uit deze publicatie mag worden verveelvoudigd en/of openbaar worden gemaakt.


http://www.ganntrader.org/

Jaargang 1 b nummer 1 b se€

MAGAZINE

Brains & Analysibevat elke week uitgebreide technische analyses
van de belangrijke indiceAEX, DAX, S&P §06ommoditiesGoud,
olie), intermarket relative strengtlanalyses, en meer.

Onderstaande analyse stond in Bmins & Analysisan 16 augustus.

Technische analyse
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bevestiging voor de start van een dalende fase di24 weken kan duren. Ons neerwaarts koersdoel voor

de komende weken plaatsen we voorlopig op 312/317. Voor deze week verwachten we maandag/dinsdag
een bodempje en daarna een pril herstel richting einde van de week. De swing high is berekend voor 17/18
augustus echter we houden ook rekening met enige opwaartse druk uit de optiebeurs (expiratie vrijdag).
Ideaal koersdoel voor deze herstelbeweging ligt tussen 327/331 op donderdag/vrijdag. Indien deze prognose
uitkomt, kan hiervan gebruik worden gemaakt om te anticiperen op een nieuwe dalende beweging richting
OMHKOMT ®¢

WAAR EN WANNEER?

In Brains & Analysis besteden we naast de korte termijn
voorspellingen ook regelmatig veel aandacht aan lange ter-
mijn analyses van de belangrijkste indices. In de huidige tur-
bulente en volatiele beursomstandigheden is het zaak om
de grote lijnen niet uit het oog te verliezen.

De laatste bullmarkt begon in Amerika in oktober 2002 en

in Europa 6 maanden later. De markten stegen ongeveer 5
jaar en hebben de afgelopen 3 jaar rond de Z8%%b ingeleverd. Overal rond om ons heen gonst het thans
Iy RS NI VYLAOSYINAR2QAa Sy 221 Ay RS YSRAIF Aa RS VY

Vanuit hun perspectief worden koersdoelen geprojecteerd van een AEX onder de 200 en een Dow Jones ric
ting 7.500. Nu hebben beleggers altijd al de neiging om sterke koersbewegingen te extrapoleren naar de toe
komst. In het jaar 2000 groeiden de bomen tot in de hemel en toen bij een stand van de AEX tussen de 600
700 werden prognoses uit de kast gehaald van 1.000. Rond die tijd werden zelfs enkele boeken gepubliceer
YSG 20l fa GAGSE W52¢ opdnnnQd ! FA2YS g+aG SNy

Crisissen zijn van alle tijden denk bijvoorbeeld nog maar eens aan Azié crisis van eind negentiger jaren. Cris
sen komen en gaan en dus ook de huidige crisis zal wegebben. Wanneer die precies ten einde komt weet ik
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natuurlijk ook niet en daarom proberen we gewoon zoals altijd houvast te vinden in de technische analyse
vooral van Gann en cycli.

Laten we eens even uit gaan van de algemene verwachting dat de koersen verder gaan dalen. Het minst ne
gatieve scenario voor de AEX is 300 maar 250 en ook 200 worden veel genoemd. Stelt u nu eens voor dat d
1'9. RIEFEO YEFEFENIonnI wpn 2F waaXXod2 |4 3FFG dz 2L
teert? Momenteel denkt u misschien van wel maar u vergeet dat als de AEX 300 noteert het financiéle sys-
teem en de economie er nog slechter uitzien dan nu. Bent u er zeker van dat u dan ondanks alle negatieve
publiciteit moedig genoeg bent om dan in te stappen?

Bedenk, u stapt nu niet in omdat (huidige AEX koers 315) de negatieve visie van analisten en de alarmerenc
aradylrtSy @y RS YSRAlF &adA3ISNBNBY RIFG RS 9. @SNR
ven om dan bij 300 (of 250 of 200) long te gaan?

Oké, nu de andere kant van de medaille. Stelt u nu eens voor dat de AEX niet zal dalen tot 300. In feite, eve
om mijn punt duidelijk te maken, het dieptepunt is geplaatst op 310 in de AEX. Wat gaat u dan doen als de
AEX over 3 maanden op 380 staat en op weg is naar 500. Wat zult u dan gaan doen?

Vasthouden aan een visie die bijna iedereen er op nahoudt, werkt op de beurs niet. Bedenk dat als u doet
wat iedereen doet u ook hetzelfde resultaat heeft als iedereen en dat is dus vrijwel altijd een ondermaats
resultaat en vaak een negatief resultaat.
DFYYe¢NI RSN wYSSiQ St1S 6SS1 @Al SSy N 0 S
NA21a4GS AYRAOS&d hLI RAS YIYASNI {dzyySy

waar enwanneerwe verantwoord tot actie kunnen overgaan.

OKY
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GT Team GT Abonnementen  GT Cursussen GT Software GT Tarieven Bestellen Master Traders Contact

AEX  316.47 -0.57 -0.18%

ESTX50 EURP 262295 +6.38 0.24%

DAX 592522 +1281 0.22%

Dow Jones Industr 10014.72  +4.99 0.05%
NAS 2114.03 594 D.28%

AQ Composite

S&P 500 INDEX 1049.33 +.41 0.04%
HANG SENG INDEX 2061258 +76.09 0.37%
MIKKEI 225 8869.74 +4568 052%

Welkom op de website van Ganntrader

Bezoek onze nieuwe websitevivw.ganntrader.org)

Klik op een % en u ziet een kleine intraday grafie
van de desbetreffende index

Uitgebreide info over:

T Ons GT Team
1 Alle GT Abonnementen/Cursussen/Software
17 FAQ

Via Home page toegang tot uw produkten

Via Home page toegang tot het exclusieve GannTrader forum

Publicatie van voorbeeld edities van onze analyse abonnementen Publicatie van columns door onze analisten.

Gratis GannTrader Magazines \ U kunt reacties plaatsen op deze CV

GT HELPDESK GT GRATIS MAGAZINE COLUMNS

FORUM '1 Voorbeeld wekelijkse WaveRider 7 Ben en zijn vrienden

o Do O e .1 Voorbeeld Zon, Maan & Uw Beleggingen 17 WAAREN WANHEER? door Jan van Gemeren

>

G : y [JZ De Delta belegger
'1‘ Voorbeeld wekelijkse Brains en Analysis

14 Op zoek naar een top door Elmer Hogervorst
B Inschrijven Gratis GT Magazine
Kijk hier voor vragen en
antwoorden omtrent Ganntrader > Ga hier naar alle Columns

CONTACT

FAQ

Wilt uin contact komen met
de Ganntrader, kiik dan hier >



http://www.ganntrader.org
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Brains & Analysibevat elke week een uitgebreide
fundamentele analyse, waarmee we op een _orlﬁlnele en verheldefende
manier een blik werpen op de maeroonomische ontwikkelingen.

De onderstaande analyse stond op 9 augustus iBrdes & Analysis

Ongebruikelijk onzeker

I n ons artikel van vorige week (2 augustus, een hardnekkige hoge geldontwaarding maar ook
red.) schreven we al over het feit dat, volged@ar werd een oplossing op gevonden maar daar-
vele ouderen, het vroeger vooral beter was en wgor werd wel een diepe kniebuiging gevraagd
dus de conclusie konden trekken dat, in tegensign de bevolking.
fAy3 206 ONRSISNE SNJ |})/23 aG6SSRa 3ISS G6SOK(ié¢ oS
. . o roblemen kwamen (wereldwijd), werden vervol-
is gemaakt om uit de kredietcrisis te komen. La-

ten wij echter ook heel duidelijk zijn dat we nu (dens geanalyseerd en werden lokaal aangepakt

|
maken hebben met een kredietcrisis en geen gglra_opgelost. Tot 1990, want toen kwam de Bank

crisis, want het geld van 95% van de bevolking of Japan (BoJ) te zitten met een probleem waar

was al lang op. De kredietcrisis dreigt (of heeft we tot en met de dag van vandfiag geen oplos§|ng
vaak al) kredieten onbetaalbaar gemaakt. vogr hebben gevonden.: namelijk hoe'de deflatio-
naire krachten te bedwingen na het uiteenspat-
Om in het kapitalisme te kunnen overleven en den van een op krediet opgeblazen onroerend
mogelijkheid te hebben om rimpels weg te wer-goed zeepbel. Japan raakte eind jaren tachtig in
1Sy T A2y 06S3Ay @2 NRA 3 Sdeh&dan egh Bryodradil go&d martieylie &y 6 / .
een cruciale rol gaan spelen. Die cruciale rol is voor zorgde dat de vastgoedprijzen explodeer-
iets dat een machtig gevoel heeft gegeven aanden. De veronderstelling was dat door de krachti-
/. Qa 2YRIG TAre FSALSERR] RS geseboNdhisdRe groei Japanners
economisch regeren. Het meest £ 3 ) massaal naar de steden zouden
3STILa0AYSSNR T A2 20 B8 NI trekkién e 8ag dedr deze vraag
hun macht om de geldontwaarding = naar huisvesting de prijzen steeds
in goede banen te kunnen leiden. verder zouden gaan oplopen. Het
Natuurlijk is het wel eens spannend gevolg was dat huizen duurder
geweest, bijvoorbeeld ten tijde van werden, huizenprojecten ontwik-
Volcker toen de VS kampten met BANK OF JAPAN keld werden en vooral ook veel
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grond door ontwikkelaars werd aangekocht op €0 " sumenten in de VS begi
kelijk te merken dat hun kredietprobleem wel eens een

krediet. Particulieren deden ook mee en eindig-
den met hypotheken met een looptijd van 100
jaar! Toen de economische groei toch eindig blgek het vinden van een goede oplossing waar
en de vraag naar woningen dus helemaal niet ziddereen baat bij had. Ook Japan begon met het
ke vormen aan ging nemen als verwacht implo- oplossen van de kredietstop die vele banken
deerde de huizenmarkt terwijl iedereen juist met(intern) af moesten kondigen omdat ze verstrikt
kredieten was ingestapt. Het gevolg was een totaaren geraakt in de problemen van onbetaalbare
le verlamming van de consumerende bevolking kredieten waarbij het onderpand van in waarde
die besloot te gaan sparen en de wonden te gaamas gedaald. Ook de BoJ besloot in zijn wijsheid
likken en niets meer dan nodig was ging uitgevetat de beste oplossing was om alle probleemban-
Het geld werd meer waard en de economie heeften of te laten fuseren of op te laten gaan in gro-
sinds 1990 nooit meer enige dynamiek gehad diere en gezondere banken. Voor de toezichthou-
langer duurde dan enkele kwartalen. De Bank oflers leverde deze actie veel winst op want in
Japan heeft sindsdien allerlei maatregelen getrgitaats van overal te speuren zaten nu de proble-
fen maar niets heeft iets structureels kunnen uitmen bij slechte enkele banken. De rente werd ook
richten, zelfs niet de kwantitatieve verruiming in Japan snel teruggebracht naar een punt waarop
waar men sinds de negentiger jaren op en af geeigenlijk geen rente meer werd betaald door ban-
bruik van heeft gemaakt. ken als zij dat opnamen bij de BoJ. Ook hier volg-
de de FED het voorbeeld van de BoJ maar nog in
Japan noch in de VS heeft dit iets ten positieve
kunnen veranderen onder consumenten. Consu-
Peracnel Saving Rele menten in de VS beginnen
0t of dmposatie pereonsl inoome nu dan ook daadwerkelijk
te merken dat hun krediet-
probleem wel eens een
probleem voor langere tijd
zou kunnen zijn. Het ge-
volg is even simpel als
voorspelbaar: de consump-
tie valt terug en het be-
spaarde geld wordt ge-
06Q3 0701 0700 08Q1 (4G 0901 0903  10Q1 spaard.

probleem voor langere tijd zou kunnen zijn. 0

In de VS heeft men recent ook flink kwantitatief
verruimd en durfde de FED al verder te gaan in
omvang tot het GDP dan
Japan. Maar heeft het ge ,__
werkt? Is het volk dat zo
ruimhartig consumeerde |
tot 2006/2007 verlost ge- |
raakt van de zorgen om- |
trent hun veel te grote
kredieten? Nee! Dus er
beginnen overeenkom-
sten te komen met Japar !
dat ook maar niet kwam

nne¢
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Opvallend is dat met voortschrijdend inzicht (zieRSt & e HpMYNR Iy 3IS&LI I NR
de grafiek op de vorige pagina) duidelijk wordtd&tSy adl G Sy RFEG GSNBA2t |
Yanks recent veel meer spaarden dan aanvankeigh ongeveer 2% rente opleveren. Logisch is het
gedacht werd en dat heeft dus ook weer gevolgdan ook dat door de getoonde spaardrift de groei

gehad op de economische groei, die voor ruim 2A3Nederland lager gaat uitvallen. Het economisch
afhankelijk is van de consument. bureau van ING verwacht voor 2010 een groei van

_ o ) een schamele 1.2% en voor volgend jaar 1.5% ter-
Ook zien we dat de dip in de Amerikaanse econg-

o wijl de Nederlandse export de wind vol in de rug
mie dieper was dan eerder werd gedacht en ee

k | d | dd d'?weeft. Dit bescheiden cijfer is overigens heel lo-
wartaal eerder plaatsvond dan tof nu toe wer gisch omdat we met slechts 0.3% groeide in Q1

verondersteld. De opwaartse aanpassing van O"?en opzichte van Q4 2009. Dus ook in Nederland

economische groei in de VS in het eerste kwartaal .
wordt gespaard en moeten dus hele voorzichtige

van dit jaar heeft te maken met de veronderstel- .
verwachtingen gemaakt worden voor de econo-

de opbouw van bedrijfsvoorraden, later zullen we.. .
) ) ~ 'mische groei. Door de sparende Nederlander za-
dus weten of die aanname correct is, wat wij nu

. A . oA Co T T gen we in de laatste 19 maanden alleen in maart
6St sSusSy Aa RbG RSIES vaLr|1J g’lti}a%r%%\l\‘/]v'inﬁeﬁ/é[rkogielh tg%é'mgns aQ Ay
Japan vaak fout waren omdat men na een paar

kwartalen van groei weer euforisch werd Juli

(overheid) maar de consument nog nooit tot con-

. . N%we dus weten dat zowel de Yanks als de Ne-
sumeren was overgegaan en daar ging het nu juis

. derlanders flink spaarden in de eerste helft van dit
om. Niet consumeren betekent meer sparen en

, . . _jaar en de groei zeer matig is (Nederland) of te-
dat zien we momenteel ook in Nederland. Vorig | q L binde k
211 NJ AL F NRSY bSRSNIF JRENYS) Ngegnpve demaand i bide-kog 5 4
in 2010 spaart men er grijpen. We gaan direct naar de kern van de zaak

. Real GDP and Revisions en dat is door de uit-
weer flink op los. Inde ee ... .o

ste 3 maanden van dit jaa T spraak van Bernanke, die
GSNR St18 VI 51  scumem hij maakte op 22 juli, te

N . . ‘1 Yyl f@aSNByd ¢ SNE
opzij gezet en in april wer: , |

18t T4 emdmMYD. en :elden(rj]e phOIItI;:L) .
Verder dan tot april gaat | (volgens het handboek)

. . P altijd zalvende taal dienen

de laatste info niet maar
L te spreken spraak Bernan-

we weten wel dat inmid-
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ke dus zeerrecentovéra 2 YS g K I i ¢ Qlat HeSniettie idafe mutindustrie een goede was

f 2 2hcdzy dza dzl £ £ & dzy OS NI lgkweesteO @aekerbelastingddtiarig@atdrugko-
Dit vraagt om onderzoek want er gaat iets van daen. Het CMI sluit de metingen van 3 augustus af
rails als dit soort uitspraken uit de mond van de met te stellen dat de algemeri@aily Growth In-
machtigste C&r van de wereld komt. Enoet dexzeer recent (juli) een ongekende val heeft

dus wat aan de hand zijn met de consument wanteegemaakt.

de Amerikaanse economie draait op Joe Sixpack. _ _
Deze door het CMI opgestelde grafiek (zie de vol-

We starten met het kijken naar de retaildex die gende pagina) laat zien hoe lang een periode
dagelijks wordt opgesteld door h€onsumer Me-duurde voordat de krimp in consumptie voorbij
trics Institute Het CMI meet dagelijks onder eenwas. De groene lijn geeft de krimpende consump-
grote groep consumenten het gevoel en gedragtia aan in 2006 (na 110 dagen weer groei) terwijl
diverse onderdelen van de economie. In juli lijktde economie nog groeide, de rode geeft de con-
er zwakte als het gaat om winkelinkopen, de in-sumptie aan tijdens de diepe economische val in
dex staat zo rond 10 juli op ongeveer 112 maar 2008. De blauwe lijn geeft de krimpende con-
staat op 3 augustus op 107.80. Een ander deel samptie aan die op 15 januari 2010 startte en die
de index is opgebouwd uit de huizenmarkt. Op deaar blijft voortduren en in plaats van een verbe-
huizenmarkt gedraagt de Amerikaanse consumésting de laatste 30 dagen zeer fel verslechterde.
zich ook duidelijk rustiger want nadat de deze in-
dex rond 13 juli een stand van ruim 100 bereikte

staat de index nu op 95.50, kortom Joe SixpackHet CMI is een gerespecteerd instituut maar het

ziet het minder zitten op de huizenmarkt en in d@aat alleen over de consument terwijl de econo-
winkel is hij/zij ook minder uitbundig geworden in

juli. De klap op de vuurpijl komt echter als we k Automotive Index: 7/5/10-8/3/10

ken naar de auto (zie grafiek hiernaast), want d 1o oo
tuimeling van deze index die aangeeft hoe en- ::

thousiast Yanks zijn over een andere of nieuwe 1o+ A

ECRI

auto is indrukwekkend. ol Il e
% 100 1% —~
. . g ol | ."0—4
Het statussymbool van Yank is iets waar zijn/he ™ = - o
hoofd momenteel helemaal niet naar staat terw ™| ~

Obama recent nog probeerde duidelijk te make @ !

10
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Consumer Metric Institute’s Contraction Watch

Langzaam maar zeker neemt de contractie onder
consumenten steeds verder toe. Ondertussen zijn

¢S Ff Hnann RIFEISY W2yRSNHSIQ
tractie, en nog hebben we de bodem niet gezien.

Tralling ‘Quarter” Annualized Contraction Rate (Percent)

In zowel en 2006 en 2008 zagen we de bodem
veel eerder.

Merk ook op dat de huidige contractie een veel
_ander beeld kent dan de vorige contracties. In
I 26St Hnnc SY Hnny gla SN
consumenten, hoewel daarna het herstel wel

sterk werd ingesteld. In de huidige contractie is

het tempo een stuk langzamer, en lijken consu-

menten nauwelijks te reageren op overheidsin-

grepen om de economie weer aan te zwengelen.

® 8 R BR 8 R® 3

R 8 % gz 8 B 3B

Days Since Contraction Started

2

(e 2008 Cout

- 2008 Ci e

- MIOCoMnuionJ

mie nog ruim 30% groter is dan Joe Sixpack (erbetrouwbare index dus mits we dé als punt van
vertrek aanhouden.

zijn grote broers!).

Als een econoom (uw schrijver) echt wil weten In deze grafiek (zie volgende pagina) kijken wij
wat er aan de hand is met de brede Amerikaansmok naar de maand juli hoewel hij niet vermeld
economie kijkt hij direct naar de laatste gegeverstaat. In juli werd Bernanke namelijk echt nerveus
en de ECRI hielp hem daarbij. Waar de maand juni
ECRI heeft een wekelijkse index (WLI) en een werd afgesloten rond deB staat de index op 23
stand onder nul geeft een duidelijk signaal waarhifi al op-10.7! Een stand van minder datD

het opletten wordt. Vaker gaat de WLI in de mingeeft recessies aan die heel scherp zijn en dat al
zo snel na de Grote Recessie van 2008/2009. Alles
geeft nog niet direct reden om een recessie te wijst er op dat de dubbele dip in de VS gaat ko-
men en dat u met een gerust hart mag aannemen
moeten de alarmbellen rinkelen. Tijdens 6 van di#at die bui ook bij ons in Europa langs zal komen.
7 keer dat de bellen rinkelden was het raak, eerDe grote probleem in de VS en Europa is dat de
flinke min in de ECRI WLI werd inderdaad gevolgalticulier het geld in zijn portemonnee met

door een recessie, alleen in de rookwolken na dBisonkit heeft vastgelijmd en dat iedereen daar
beurscrash van 1987 zat deze index er naast. Elast van ondervindt. Om de hele situatie nog eens

die hetEconomic Cycle Research Institidet

maar een klein minnetje (tot ergens rond &)

verwachten maar bij standen vah of dieper
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duidelijker te maken is ook de officiéle rente varproberen duidelijk te maken. Terwijl wij, op fun-

de VS in de grafiek geplaatst en dan vragen u edamentele en niet op technische gronden, u be-
wij ons direct af hoe de FED, maar ook de ECBgin van 2010 aangaven dat 2010 een jaar zou gaan
nog iets kunnen bereiken met het oeroude medworden waarin de beurs zou moeten gaan probe-
cijn dat rente heet. Niets! We hebben er bijna 30en vast te houden wat er verdiend was in 2009
jaar van rentedalingen op zitten die o.a. gebruikvisten wij niet dat op dat zelfde moment de Ame-
werden om ons door de recessies van 1990/199ikaanse consument er al weer de brui aan had
2001/2002 en 2007/2009 heen te helpen en de gegeven. Meevallende microcijfers hebben alle-
economie weer vaart te geven maar met een remaal hun oorsprong in extreme kostenreducties
testand van ongeveer 0% is dat helpen met de die de laatste 2 jaren waren doorgevoerd en nu
rente over en uit. de resultaten flink laten verbeteren, meer dan dat
is het echt niet. De ECRI WLI bereikte in december
en januari nog euforische standen maar in mei

Wij hebben in deze analyse opnieuw duidelijk p$as die stand al weer terug bij 0 en nu lijken we

beren te maken dat er een volgende recessie inde afgrond in te zijn gevallen. Dat kwantitatief

de VS, en waarschijnlijk ook in Europa, onderwegmuimen weer ter hand gaat worden is geen

Aa Sy RIG RS /. Qa yiSlraag varyeR orssegronsten, gligeqhetdigsfips g |
pens. Een range van nieuwe wapens is het enid@ de onzekere factor maar het logische verstand

dat lijkt te resten. Nucleaire opties zoals extrem&€gt dat het eerder een kwestie van weken dan

Conclusie

kwantitatieve ver- van maanden zal zijn
. .. ;'”r'; ‘ ECRI Weekly Leading Index (WLI) Growth Shen.com .
ruiming lijken een —— GDP, ,and the Federal Funds Rate (FFR) " voordat een nieuwe
reélere optie te zijn "~ ronde van QE zal
geworden. Dat Ber- ~ | « worden afgekondigd.
nanke geen wartaa = - . 5SS NBFIOUAS 2LJ
spreekt maar . 1 F. . 7 ! ~ mededeling kan heel
& 3Sa i dzdzNF A A MM I | scherp zijn op beur-
door indices die '\ ¥y 'i ' " zen omdat het een
een scherpe ver- | G2+ bevestiging is dat de
slechtering in de oude orde niet meer
maand juli lieten B [ v grerprpmeseano: _ bestaat. Winstramin-
zien hebben wij u e vt oot gen zullen dus niet
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meer kloppen en analisten zullen massaal neerindien QE2+ (zie vorige artikelen) zal starten;
waarts moeten gaan bijstellen. De kredietcrisis
(dus geen geldcrisis want ons geld was al op!)

bezworen kunnen worden op tweeérlei manieref/\ande|en zeer Scherpe neerwaartse reactie om-
waarbij de eerste optie er één is die Julius Caesgét voorspelde winsten niet gaan ontstaan omdat

koos, namelijk die van het afboeken van kredietgfticieel duidelijk is gemaakt dat de consumptie
waardoor u en ieder ander dus bijvoorbeeldeerng 92 v § Sdzaé¢ GSNJf I NR Aao

halve hypotheek, halve persoonlijke lening en een

half doorlopend krediet overhoudt. Deze optie Obligaties bedrijfsobligaties zullen vallen als in
was voor de gezondheid van Julius Caesar weiri§08 en de vraag naar AA@nden zal de rende-
bevorderlijk: het kostte hem 2 jaar later letterlijk Menten op AAApapier naar bijna niets of negatief
de kop, en dit besluit zou nu ook banken en duskunnen brengen.

het hele kapitalistische systeem de kop kosten. _ |t dadeld@dar zit dieper in de problemen om-

Optie twee is er één die de geldontwaarding gaélat het huishoudboekje van Obama er zo mogelijk
laten ontstaan waardoor schulden (met een lichfé@9 slechter uitziet dan wat Merkel & Co. laten
vertraging!) weer betaalbaar worden, het creérefi€n- De Euro zal dus sterker worden, zeker als
van enorme hoeveelheden geld en dus automatfluidelijk wordt dat de VS heel veel nieuw geld

sche creatie van geldontwaarding blijkt dus zoa/gaat creeren.

getestin fa'?a“ en d.e VS niet telwerken. Het geégirondstoﬁen als geld niet meer schaars is en
zal letterlijk in de huizen gestrooid moeten wor- grondstoffen wel dan lijkt de eerste reactie er één

den bijvoorbeeld in d.e vormvan een cr|S|sbonu§/an vliuchten in grondstoffen ondanks het feit dat
van $10.000 per gezin want het toespelen van consumptie verder terugvalt

enorme bedragen geld aa
banken helpt de particulie
die gestopt is met consu-
meren niets. Dat kwantita:
tief verruimen gevolgen
heeft voor beleggingen is
evident en wij verwachten®==
op fundamentele basis de
volgende ontwikkelingen |

Eerste reactie op QE2+:
Zail

Edele metalenals geld met
een druk op deenterknop
gecreéerd kan worden en
goud maar mondjesmaat uit
mijnen gedolven kan worden
- zal edelmetaal weer zijn oor-
spronkelijk taak gaan vervul-
' len, namelijk die van het
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G2LIAt I Fyé @Iy 3IS02y 0S yastydedisvde ladichdeMerde:Srymers §is eSesry
zeldzaam goed. oplossing is voor de kredietproblemen zal de ver-
koopdruk snel afnemen en de markt snel in een
kopersmarkt veranderen als langdurige geldont-

Aandelen aandelen (VS en Europa) zullen na eNtaarding te verwachten is. Dat een goed voor-
kele maanden scherp herstellen omdat zal blijke¥eeld goed doet volgen zal duidelijk worden als
dat consumptie weer op gang komt nu iedereende ECB ook zal starten met een mildere vorm van
over waardeloos geld beschikt. Dat de winsten kwantitatief verruimen, al was het maar om iets
worden gerealiseerd in waardeloos geld maakt van de export naar dollarlanden te redden. Dus
niet uit want iemand (of een bedrijf) met meer ook voor de Europese huizenbezitters zal er een

waardeloos geld dan een ander is toch meer ~ Stijging van de huizenprijs ontstaan als er wereld-
waard. wijd veelvuldig nucleaire actieQQantitative Ea-

sing;Q ¥ 2NRSY dAG3ISKFIIfR R2

De tweede reactie op QE2+:

Obligaties als geldontwaarding toeslaat zal er
met de rente maar één ding kunnen gebeuren; Wij realiseren ons dat deze analyse een heldere
namelijk oplopen en dus is beleggen in staatsogiiaar extreme conclusie geeft die misschien niet

gaties, die nu bijna niets opleveren, een zeer Uit gaat komen, maar echt een oplossing vinden
slechte beslissing geweest. voor het concrete probleem dat we in dit artikel

behandelden (die van wegvallende consumenten-

Grondstoffen grondstoffen zullen het hogere  pestedingen tijdens een kredietcrisis) zal extreme
prijsniveau kunnen vasthouden nu de vraag nagjeyolgen hebbern

schaarse goederen weer op gang komt en geld in
koopkracht achteruit hobbelt.

Edele metalem y I RS OF LIA Gdzf | G A
meer waard worden dan ooit (gemeten in waar-
deloos geld) nu blijkt dat goud echt geld is gewor-
den en de manier om kapitaal in te beleggen.

In de reacties zijn we voorbij gegaan aan beleg-
gers die spaarrekeningen hebben maar het moge
duidelijk zijn dat spaarders de grote verliezers zijn
van kwantitatief verruimen in extreme vorm.
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Brains & Analysisanbieding

Brains & Analysiss een uitgebreid, wekelijks rapport met veel waardevolle CSAGAYZYALLE BEy 2y

informatie. Naast een rapport elk weekend ontvang u ook een midweeks rap-ndien iemand mij zegt dat hij

port waarin de meest recente koersontwikkelingen beschreven. Hiernaast —€en beursniveau kan voorspellen
evenals op welke datum dat dit

krijgt u toegang tot ons forum voor direct contact met analisten voor vragen zal gebeuren dan was ik geneigd

en opmerkingen. om dit lachend weg te blazen.
Maar sinds enkele maanden ben
Uw beleggingssucces is ons succes! ik absoluut verwonderd dat uw
technieken werken.o
Met een abonnement ofBrains & Analysisent u verzekerd van: Chris

fwat een cijferwerk zeg, proficiat.
T Elk weekend de nieuwstrains & Analysigen uitgebreid analyserapport rond de Hier is werk en kennis ingekro-
on LI 3AAYIFQa YSG FIyRIOKG @22N) IS O pedistBnddteSde indSkOK y A & O
-economische en fundamentele analyses, psychologie en recente marktontwikkelin- Alec
gen, fleder weekend kijk ik uit naar je
betrouwbare visie die met kop en

1 Elke woensdag een midweeks rapport met de meest recente technische analyses,
schouders (waar kennen we dat

f Email alertsbij bijzondere koersbewegingen die direct worden geanalyseerd, patroon van?) boven de andere
1 Uitgebreide aandacht voor educatie owaeoney managemergn andere trading visies uitsteekt. 0
aspecten, Wim
1 Toegang tot heGannTrader Forupmet gemiddeld 3 keer per week korte updates Pank voor je visie
en de mogelijkheid direct in contact te traden met onze columnisten en analistelbl?b er zeer goed aanver- _
diend. . mijn compl i me
Jorg

Profiteer nu van onze introductieaanbieding:

Een proefabonnement oBrains & Analysi@l y on Rl ISy - @dgi2odNdeghnhtdt NI ¢

de analyserapporten van de afgelopen 3 maanden zodat u goed de voorspellingswaarde van onze analyses kan beoordelen.)

Wilt u klant worden en een van de analyserapporten of cursussen bestellen, maak dan geheel vrijblijvend
eennieuwe accouniaan. Ga naahttp://www.ganntrader.org/cms/newaccount.php

U ontvangt per email binnen enkele minuten een wachtwoord om in te loggen op uw persoonlijke GannTrader account.
Vervolgens kunt u tot bestelling overgaan van een of meerdere van onze produaintvangt hiervan een bevestings

email en betalingsinstructies (keuze via uw bank/giro rekening of via PayPal).Na verwerking van de betaling krijgt u
meteen toegang tot uw bestelde product(en). leder keer dat er een nieuwe editie beschikbaar is van de door u bestelde
product(en) ontvangt u meteen een email om u hierop te attenderen.
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Brains & Analysigeeft u elke week, naast een diepgaande fundamentele
analyse ook een globaal overzicht van belangrijke economische indicato-
ren. Zodoende blijft u optimaal op de hoogte!

Het onderstaande overzicht stond inBi&ins & Analysizan 30 augustus.

Economisch overzicht

Het consumentenvertrouwen van de universiteit van Michigan is bijgesteld Het Nederlandse consumentenvertrouwen is in augustus uitgekomen op 0.4
van 69.6 naar 68.9 in het definitieve cijfer, lager dan vooraf door analisten  punten. Ondernemers waren vooral optimistischer geworden over de ver-
verwacht. wachte productie in de komende 3 maanden.

Hoewel de inflatie nog redelijk laag ligt, bleek uit het cijfer van het consumen- De Amerikaanse groei in het tweede kwartaal is bijgesteld van 2.4% naar
tenvertrouwen (University of Michigan) dat de Amerikaanse consument uit- 1.6% op jaarbasis. De export nam af, de bestedingen van consumenten na-
gaat van een inflatie voor de komende twaalf maanden van 2.7%. men iets toe, en de investeringen door bedrijven groeiden sterk.
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