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Beste belegger, 

H ierbij een nieuw nummer van het dikgevulde gratis ma-

gazine GannTrader, waarin we enkele verassende en 

vernieuwde analyses voor u hebben opgenomen.  

Zo zal onze fundamentele analist Ype Schaap voor u de gevolgen van 

QE2.0+ in kaart brengen. Verder treft u een artikel aan in de categorie 

psychologie aan over hoe u meer energie kunt krijgen. Ook zullen we in 

deze uitgave weer een technisch blik op de aandelenmarkten werpen.  

Naast dit GannTrader Magazine hebben we ook onze site vernieuwd om 

nog beter te kunnen inspelen op de wensen van onze abonnees. Naast 

meer informatie over GannTrader treft u op onze website ook artikelen 

aan van onze columnisten. Neemt u maar eens een kijkje zou ik zeggen: 

GannTrader.org.  

Om, samen met u, te vieren dat we zowel een nieuwe website als een 

nieuw magazine lanceren, hebben we een eenmalig proefabonnement 

op alle producten van GannTrader. Dit proefabonnement loopt 30 da-

gen, en wordt, evenals al onze abonnementen, niet stilzwijgend of auto-

matisch verlengd. Zo kunt u eens rustig kennismaken met onze uitge-

breide wekelijkse analyserapporten.    Het Brains & Analysis of WaveRi-

der proefabonnement hebt u al voor 29 euro, en het proefabonnement 

op Zon, Maan & Uw Beleggingen kost 25 euro. Op onze site kunt u hier-

over meer informatie vinden en u aanmelden. 

Veel leesplezier toegewenst en succes met uw beleggingen,   

       Jan van Gemeren 

Jan van Gemeren is een ex-vermogensbeheerder met een jarenlange ervaringen op een verschei-

denheid aan financiële markten, en richtte GannTrader op om particuliere beleggers te helpen 

betere beleggingsbeslissingen te maken. Hij is te bereiken op info@ganntrader.nl. 
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AEX  Dag 

5ŜǎǘƛƧŘǎ όмс ŀǳƎǳǎǘǳǎύ ǎŎƘǊŜǾŜƴ ǿŜ ƘŜǘ ǾƻƭƎŜƴŘŜ ŀŀƴ ƻƴȊŜ .Ǌŀƛƴǎ ϧ !ƴŀƭȅǎƛǎ ŀōƻƴƴŜŜΩǎΥ 

ά!ŦƎŜƭƻǇŜƴ ǿƻŜƴǎŘŀƎ ƪǿŀƳ ŘŜ ŜŜǊǎǘŜ ƴŜŜǊǿŀŀǊǘǎŜ ŘǊŜǳƴ ό-8.15punten ) van de capitulatiefase waarvoor we 

ǳ ŜŜǊŘŜǊ ŀƭ ǿŀŀǊǎŎƘǳǿŘŜƴΦ aŜǘ ŜŜƴ ΨDŀǇΩ Řƻƻƪ ŘŜ !9· ƻƴŘŜǊ ŘŜ онт Ŝƴ ŘŀŀǊƳŜŜ ƪǊŜƎŜƴ ǿŜ ŜŜƴ ōŜƭŀƴƎǊƛƧƪŜ 

Technische analyse 

Brains & Analysis bevat elke week uitgebreide technische analyses 
van de belangrijke indices (AEX, DAX, S&P 500), commodities (Goud, 

olie), intermarket relative strength analyses, en meer. 

Onderstaande analyse stond in de Brains & Analysis van 16 augustus. 
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bevestiging voor de start van een dalende fase die 2- tot 4 weken kan duren. Ons neerwaarts koersdoel voor 

de komende weken plaatsen we voorlopig op 312/317. Voor deze week verwachten we maandag/dinsdag 

een bodempje en daarna een pril herstel richting einde van de week. De swing high is berekend voor 17/18 

augustus echter we houden ook rekening met enige opwaartse druk uit de optiebeurs (expiratie vrijdag).  

Ideaal koersdoel voor deze herstelbeweging ligt tussen 327/331 op donderdag/vrijdag. Indien deze prognose 

uitkomt, kan hiervan gebruik worden gemaakt om te anticiperen op een nieuwe dalende beweging richting 

омнκомтΦέ 

 
 
 
 

WAAR EN WANNEER? 
 
 
 
 
In Brains & Analysis besteden we naast de korte termijn 
voorspellingen ook regelmatig veel aandacht aan lange ter-
mijn analyses van de belangrijkste indices. In de huidige tur-
bulente en volatiele beursomstandigheden is het zaak om 
de grote lijnen niet uit het oog te verliezen.  
 
De laatste  bullmarkt begon in Amerika in oktober 2002 en 
in Europa 6 maanden later. De markten stegen ongeveer 5 

jaar en hebben de afgelopen 3 jaar  rond de 25%-30% ingeleverd. Overal rond om ons heen gonst het thans 
Ǿŀƴ ŘŜ ǊŀƳǇǎŎŜƴŀǊƛƻΩǎ Ŝƴ ƻƻƪ ƛƴ ŘŜ ƳŜŘƛŀ ƛǎ ŘŜ ΨōŜǳǊǎŜƭƭŜƴŘŜΩ ƘŜǘ ƎŜǎǇǊŜƪ Ǿŀƴ ŘŜ ŘŀƎΦ  
 
Vanuit hun perspectief worden koersdoelen geprojecteerd van een AEX onder de 200 en een Dow Jones rich-
ting 7.500. Nu hebben beleggers altijd al de neiging om sterke koersbewegingen te extrapoleren naar de toe-
komst. In het jaar 2000 groeiden de bomen tot in de hemel en toen bij een stand van de AEX tussen de 600-
700 werden prognoses uit de kast gehaald van 1.000. Rond die tijd werden zelfs enkele boeken gepubliceerd 
ƳŜǘ ƻΦŀΦ ŀƭǎ ǘƛǘŜƭ Ψ5ƻǿ орΦлллΩΦ !ŦƛƧƴΣ ǿŀǘ ŜǊ ƴŀ ƘŜǘ ƧŀŀǊ нллл ƛǎ ƎŜōŜǳǊŘ ƘƻŜŦ ƛƪ ǳ ƴƛŜǘ ǘŜ ǾŜǊǘŜƭƭŜƴΦ 
 
Crisissen zijn van alle tijden denk bijvoorbeeld nog maar eens aan Azië crisis van eind negentiger jaren. Crisis-
sen komen en gaan en dus ook de huidige crisis zal wegebben. Wanneer die precies ten einde komt weet ik 
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natuurlijk ook niet en daarom proberen we gewoon zoals altijd houvast te vinden in de technische analyse 
vooral van Gann en cycli. 
 
Laten we eens even uit gaan van de algemene verwachting dat de koersen verder gaan dalen. Het minst ne-
gatieve scenario voor de AEX is 300 maar 250 en ook 200 worden veel genoemd. Stelt u nu eens voor dat de 
!9· Řŀŀƭǘ ƴŀŀǊ оллΣ нрл ƻŦ нллΧΧΦΦ²ŀǘ Ǝŀŀǘ ǳ ƻǇ ŘƛŜ ƪƻŜǊǎƴƛǾŜŀǳǎ ŘƻŜƴΚ Dŀŀǘ ǳ ƪƻǇŜƴ ŀƭǎ ŘŜ !9· олл ƴƻπ
teert? Momenteel denkt u misschien van wel maar u vergeet dat als de AEX 300 noteert het financiële sys-
teem en de economie er nog slechter uitzien dan nu. Bent u er zeker van dat u dan ondanks alle negatieve 
publiciteit moedig genoeg bent om dan in te stappen?  
 
Bedenk, u stapt nu niet in omdat (huidige AEX koers 315) de negatieve visie van analisten en de alarmerende 
ǎƛƎƴŀƭŜƴ Ǿŀƴ ŘŜ ƳŜŘƛŀ ǎǳƎƎŜǊŜǊŜƴ Řŀǘ ŘŜ !9· ǾŜǊŘŜǊ Ȋŀƭ ŘŀƭŜƴΦ ²ŀǘ Ȋŀƭ ŜǊ ǾŜǊŀƴŘŜǊŜƴ ƻƳ ǳ ŘŜ ΨƳƻŜŘΩ ǘŜ ƎŜπ
ven om dan bij 300 (of 250 of 200) long te gaan? 
 
Oké, nu de andere kant van de medaille. Stelt u nu eens voor dat de AEX niet zal dalen tot 300. In feite, even 
om mijn punt duidelijk te maken, het dieptepunt is geplaatst op 310 in de AEX. Wat gaat u dan doen als de 
AEX over 3 maanden op 380 staat en op weg is naar 500. Wat zult u dan gaan doen?  
 
Vasthouden aan een visie die bijna iedereen er op nahoudt, werkt op de beurs niet. Bedenk dat als u doet 
wat iedereen doet u ook hetzelfde resultaat heeft als iedereen en dat is dus vrijwel altijd een ondermaats 
resultaat en vaak een negatief resultaat.  
 
Dŀƴƴ¢ǊŀŘŜǊ ΨƳŜŜǘΩ ŜƭƪŜ ǿŜŜƪ Ǿƛŀ ŜŜƴ ǊŜŜƪǎ ǘŜŎƘƴƛŜƪŜƴ ƻΦŀΦ Dŀƴƴ Ŝƴ ŎȅŎƭƛ ŘŜ ǘŜŎƘƴƛǎŎƘŜ ǎǘŀǘǳǎ Ǿŀƴ ŘŜ ōŜƭŀƴƎπ
ǊƛƧƪǎǘŜ ƛƴŘƛŎŜǎΦ hǇ ŘƛŜ ƳŀƴƛŜǊ ƪǳƴƴŜƴ ǿŜ ŘŜ ƪŀƴǎŜƴ Ŝƴ ǊƛǎƛŎƻΩǎ ƛƴ ƪŀŀǊǘ ōǊŜƴƎŜƴ Ŝƴ ŜŜƴ Ǉƭŀƴ ǎŀƳŜƴǎǘŜƭƭŜƴ 
waar en wanneer we verantwoord tot actie kunnen overgaan.  
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I  n ons artikel van vorige week (2 augustus, 

red.) schreven we al over het feit dat, volgens 

vele ouderen, het vroeger vooral beter was en wij 

dus de conclusie konden trekken dat, in tegenstel-

ƭƛƴƎ ǘƻǘ ǾǊƻŜƎŜǊΣ ŜǊ ƴƻƎ ǎǘŜŜŘǎ ƎŜŜƴ άŜŎƘǘέ ōŜǎƭǳƛǘ 

is gemaakt om uit de kredietcrisis te komen. La-

ten wij echter ook heel duidelijk zijn dat we nu te 

maken hebben met een kredietcrisis en geen geld-

crisis, want het geld van 95% van de bevolking 

was al lang op. De kredietcrisis dreigt (of heeft 

vaak al) kredieten onbetaalbaar gemaakt. 

Om in het kapitalisme te kunnen overleven en de 

mogelijkheid te hebben om rimpels weg te wer-

ƪŜƴ ȊƛƧƴ ōŜƎƛƴ ǾƻǊƛƎŜ ŜŜǳǿ /ŜƴǘǊŀƭŜ .ŀƴƪŜƴ ό/.Ωǎύ 

een cruciale rol gaan spelen. Die cruciale rol is 

iets dat een machtig gevoel heeft gegeven aan 

/.Ωǎ ƻƳŘŀǘ ȊƛƧ ŦŜƛǘŜƭƛƧƪ ŘŜ ǿŜǊŜƭŘ 

economisch regeren. Het meest 

ƎŜŦŀǎŎƛƴŜŜǊŘ ȊƛƧƴ /.Ωǎ ƎŜǊŀŀƪǘ ŘƻƻǊ 

hun macht om de geldontwaarding 

in goede banen te kunnen leiden. 

Natuurlijk is het wel eens spannend 

geweest, bijvoorbeeld ten tijde van 

Volcker toen de VS kampten met 

een hardnekkige hoge geldontwaarding maar ook 

daar werd een oplossing op gevonden maar daar-

voor werd wel een diepe kniebuiging gevraagd 

van de bevolking. 

Problemen kwamen (wereldwijd), werden vervol-

gens geanalyseerd en werden lokaal aangepakt 

en opgelost! Tot 1990, want toen kwam de Bank 

of Japan (BoJ) te zitten met een probleem waar 

we tot en met de dag van vandaag geen oplossing 

voor hebben gevonden: namelijk hoe de deflatio-

naire krachten te bedwingen na het uiteenspat-

ten van een op krediet opgeblazen onroerend 

goed zeepbel. Japan raakte eind jaren tachtig in 

de ban van een onroerend goed manie die er 

voor zorgde dat de vastgoedprijzen explodeer-

den. De veronderstelling was dat door de krachti-

ge economische groei Japanners 

massaal naar de steden zouden 

trekken en dat door deze vraag 

naar huisvesting de prijzen steeds 

verder zouden gaan oplopen. Het 

gevolg was dat huizen duurder 

werden, huizenprojecten  ontwik-

keld werden en vooral ook veel 

Ongebruikelijk onzeker 

Brains & Analysis bevat elke week een uitgebreide  
fundamentele analyse, waarmee we op een originele en verhelderende 

manier een blik werpen op de macro-economische ontwikkelingen. 

De onderstaande analyse stond op 9 augustus in de Brains & Analysis. 
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grond door ontwikkelaars werd aangekocht op 

krediet. Particulieren deden ook mee en eindig-

den met hypotheken met een looptijd van 100 

jaar! Toen de economische groei toch eindig bleek 

en de vraag naar woningen dus helemaal niet zul-

ke vormen aan ging nemen als verwacht implo-

deerde de huizenmarkt terwijl iedereen juist met 

kredieten was ingestapt. Het gevolg was een tota-

le verlamming van de consumerende bevolking 

die besloot te gaan sparen en de wonden te gaan 

likken en niets meer dan nodig was ging uitgeven. 

Het geld werd meer waard en de economie heeft 

sinds 1990 nooit meer enige dynamiek gehad die 

langer duurde dan enkele kwartalen. De Bank of 

Japan heeft sindsdien allerlei maatregelen getrof-

fen maar niets heeft iets structureels kunnen uit-

richten, zelfs niet de kwantitatieve verruiming 

waar men sinds de negentiger jaren op en af ge-

bruik van heeft gemaakt. 

In de VS heeft men recent ook flink kwantitatief 

verruimd en durfde de FED al verder te gaan in 

omvang tot het GDP dan 

Japan. Maar heeft het ge-

werkt? Is het volk dat zo 

ruimhartig consumeerde 

tot 2006/2007 verlost ge-

raakt van de zorgen om-

trent hun veel te grote 

kredieten? Nee! Dus er 

beginnen overeenkom-

sten te komen met Japan 

dat ook maar niet kwam 

tot het vinden van een goede oplossing waar 

iedereen baat bij had. Ook Japan begon met het 

oplossen van de kredietstop die vele banken 

(intern) af moesten kondigen omdat ze verstrikt 

waren geraakt in de problemen van onbetaalbare 

kredieten waarbij het onderpand van in waarde 

was gedaald. Ook de BoJ besloot in zijn wijsheid 

dat de beste oplossing was om alle probleemban-

ken of te laten fuseren of op te laten gaan in gro-

tere en gezondere banken. Voor de toezichthou-

ders leverde deze actie veel winst op want in 

plaats van overal te speuren zaten nu de proble-

men bij slechte enkele banken. De rente werd ook 

in Japan snel teruggebracht naar een punt waarop 

eigenlijk geen rente meer werd betaald door ban-

ken als zij dat opnamen bij de BoJ. Ook hier volg-

de de FED het voorbeeld van de BoJ maar nog in 

Japan noch in de VS heeft dit iets ten positieve 

kunnen veranderen onder consumenten. Consu-

menten in de VS beginnen 

nu dan ook daadwerkelijk 

te merken dat hun krediet-

probleem wel eens een 

probleem voor langere tijd 

zou kunnen zijn. Het ge-

volg is even simpel als 

voorspelbaar: de consump-

tie valt terug en het be-

spaarde geld wordt ge-

spaard. 

ñConsumenten in de VS beginnen nu dan ook daadwer-

kelijk te merken dat hun kredietprobleem wel eens een 

probleem voor langere tijd  zou kunnen zijn. ò 
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Opvallend is dat met voortschrijdend inzicht (zie 

de grafiek op de vorige pagina) duidelijk wordt dat 

Yanks recent veel meer spaarden dan aanvankelijk 

gedacht werd en dat heeft dus ook weer gevolgen 

gehad op de economische groei, die voor ruim 2/3 

afhankelijk is van de consument. 

Ook zien we dat de dip in de Amerikaanse econo-

mie dieper was dan eerder werd gedacht en een 

kwartaal eerder plaatsvond dan tot nu toe werd 

verondersteld. De opwaartse aanpassing van de 

economische groei in de VS in het eerste kwartaal 

van dit jaar heeft te maken met de veronderstel-

de opbouw van bedrijfsvoorraden, later zullen we 

dus weten of die aanname correct is, wat wij nu 

ǿŜƭ ǿŜǘŜƴ ƛǎ Řŀǘ ŘŜȊŜ ΨǾƻƻǊǊŀŘŜƴ ŀŀƴƴŀƳŜǎΩ ƛƴ 

Japan vaak fout waren omdat men na een paar 

kwartalen van groei weer euforisch werd 

(overheid) maar de consument nog nooit tot con-

sumeren was overgegaan en daar ging het nu juist 

om. Niet consumeren betekent meer sparen en 

dat zien we momenteel ook in Nederland. Vorig 

ƧŀŀǊ ǎǇŀŀǊŘŜƴ bŜŘŜǊƭŀƴŘŜǊǎ ǊǳƛƳ ϵмнƳǊŘ Ŝƴ ƻƻƪ 

in 2010 spaart men er 

weer flink op los. In de eer-

ste 3 maanden van dit jaar 

ǿŜǊŘ ŜƭƪŜ ƳŀŀƴŘ ϵуллƳƭƴ 

opzij gezet en in april werd 

ȊŜƭŦǎ ϵмΦмƳǊŘ ƎŜǎǇŀŀǊŘΦ 

Verder dan tot april gaat 

de laatste info niet maar 

we weten wel dat inmid-

ŘŜƭǎ ϵнфмƳǊŘ ŀŀƴ ƎŜǎǇŀŀǊŘ ƎŜƭŘ ƻǇ ƻƴȊŜ ǊŜƪŜƴƛƴπ

ƎŜƴ ǎǘŀŀǘ Ŝƴ Řŀǘ ǘŜǊǿƛƧƭ ŘŜ άōŜǎǘŜέ ǎǇŀŀǊǊŜƪŜƴƛƴπ

gen ongeveer 2% rente opleveren. Logisch is het 

dan ook dat door de getoonde spaardrift de groei 

in Nederland lager gaat uitvallen. Het economisch 

bureau van ING verwacht voor 2010 een groei van 

een schamele 1.2% en voor volgend jaar 1.5% ter-

wijl de Nederlandse export de wind vol in de rug 

heeft. Dit bescheiden cijfer is overigens heel lo-

gisch omdat we met slechts 0.3% groeide in Q1 

ten opzichte van Q4 2009. Dus ook in Nederland 

wordt gespaard en moeten dus hele voorzichtige 

verwachtingen gemaakt worden voor de econo-

mische groei. Door de sparende Nederlander za-

gen we in de laatste 19 maanden alleen in maart 

van dit jaar de winkelverkopen toenemen. 

Juli 

Nu we dus weten dat zowel de Yanks als de Ne-

derlanders flink spaarden in de eerste helft van dit 

jaar en de groei zeer matig is (Nederland) of te-

genvalt (VS) moeten we de maand juli bij de kop 

grijpen. We gaan direct naar de kern van de zaak 

en dat is door de uit-

spraak van Bernanke, die 

hij maakte op 22 juli, te 

ŀƴŀƭȅǎŜǊŜƴΦ ¢ŜǊǿƛƧƭ /.Ωǎ 

en leidende politici 

(volgens het handboek) 

altijd zalvende taal dienen 

te spreken spraak Bernan-
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ke dus zeer recent over άǎƻƳŜǿƘŀǘ ǿŜŀƪŜǊ ƻǳǘπ

ƭƻƻƪέ en άǳƴǳǎǳŀƭƭȅ ǳƴŎŜǊǘŀƛƴ ŜŎƻƴƻƳƛŎ ƻǳǘƭƻƻƪέ. 

Dit vraagt om onderzoek want er gaat iets van de 

rails als dit soort uitspraken uit de mond van de 

machtigste CB-er van de wereld komt. Er moet 

dus wat aan de hand zijn met de consument want 

de Amerikaanse economie draait op Joe Sixpack.  

We starten met het kijken naar de retail-index die 

dagelijks wordt opgesteld door het Consumer Me-

trics Institute. Het CMI meet dagelijks onder een 

grote groep consumenten het gevoel en gedrag in 

diverse onderdelen van de economie. In juli lijkt 

er zwakte als het gaat om winkelinkopen, de in-

dex staat zo rond 10 juli op ongeveer 112 maar 

staat op 3 augustus op 107.80. Een ander deel van 

de index is opgebouwd uit de huizenmarkt. Op de 

huizenmarkt gedraagt de Amerikaanse consument 

zich ook duidelijk rustiger want nadat de deze in-

dex rond 13 juli een stand van ruim 100 bereikte 

staat de index nu op 95.50, kortom Joe Sixpack 

ziet het minder zitten op de huizenmarkt en in de 

winkel is hij/zij ook minder uitbundig geworden in 

juli. De klap op de vuurpijl komt echter als we kij-

ken naar de auto (zie grafiek hiernaast), want de 

tuimeling van deze index die aangeeft hoe en-

thousiast Yanks zijn over een andere of nieuwe 

auto is indrukwekkend. 

Het statussymbool van Yank is iets waar zijn/haar 

hoofd momenteel helemaal niet naar staat terwijl 

Obama recent nog probeerde duidelijk te maken 

dat de injectie in de auto-industrie een goede was 

geweest en dat elke belastingdollar gaat terugko-

men. Het CMI sluit de metingen van 3 augustus af 

met te stellen dat de algemene Daily Growth In-

dex zeer recent (juli) een ongekende val heeft 

meegemaakt. 

Deze door het CMI opgestelde grafiek (zie de vol-

gende pagina) laat zien hoe lang een periode 

duurde voordat de krimp in consumptie voorbij 

was. De groene lijn geeft de krimpende consump-

tie aan in 2006 (na 110 dagen weer groei) terwijl 

de economie nog groeide, de rode geeft de con-

sumptie aan tijdens de diepe economische val in 

2008. De blauwe lijn geeft de krimpende con-

sumptie aan die op 15 januari 2010 startte en die 

maar blijft voortduren en in plaats van een verbe-

tering de laatste 30 dagen zeer fel verslechterde. 

ECRI 

Het CMI is een gerespecteerd instituut maar het 

gaat alleen over de consument terwijl de econo-



11 

MAGAZINE     

Jaargang 1 ƀ nummer 1 ƀ september 2010 

mie nog ruim 30% groter is dan Joe Sixpack (en 

zijn grote broers!). 

Als een econoom (uw schrijver) echt wil weten 

wat er aan de hand is met de brede Amerikaanse 

economie kijkt hij direct naar de laatste gegevens 

die het Economic Cycle Research Institute. Het 

ECRI heeft een wekelijkse index (WLI) en een 

stand onder nul geeft een duidelijk signaal waarbij 

het opletten wordt. Vaker gaat de WLI in de min 

maar een klein minnetje (tot ergens rond de -3) 

geeft nog niet direct reden om een recessie te 

verwachten maar bij standen van -5 of dieper 

moeten de alarmbellen rinkelen. Tijdens 6 van de 

7 keer dat de bellen rinkelden was het raak, een 

flinke min in de ECRI WLI werd inderdaad gevolgd 

door een recessie, alleen in de rookwolken na de 

beurscrash van 1987 zat deze index er naast. Een 

betrouwbare index dus mits we de -5 als punt van 

vertrek aanhouden. 

In deze grafiek (zie volgende pagina) kijken wij 

ook naar de maand juli hoewel hij niet vermeld 

staat. In juli werd Bernanke namelijk echt nerveus 

en de ECRI hielp hem daarbij. Waar de maand juni 

werd afgesloten rond de -8 staat de index op 23 

juli al op -10.7! Een stand van minder dan -10 

geeft recessies aan die heel scherp zijn en dat al 

zo snel na de Grote Recessie van 2008/2009. Alles 

wijst er op dat de dubbele dip in de VS gaat ko-

men en dat u met een gerust hart mag aannemen 

dat die bui ook bij ons in Europa langs zal komen. 

De grote probleem in de VS en Europa is dat de 

particulier het geld in zijn portemonnee met 

Bisonkit heeft vastgelijmd en dat iedereen daar 

last van ondervindt. Om de hele situatie nog eens 

Langzaam maar zeker neemt de contractie onder 
consumenten steeds verder toe. Ondertussen zijn 
ǿŜ ŀƭ нлл ŘŀƎŜƴ ΨƻƴŘŜǊǿŜƎΩ ƛƴ ŘŜ ƘǳƛŘƛƎŜ Ŏƻƴπ

tractie, en nog hebben we de bodem niet gezien. 
In zowel en 2006 en 2008 zagen we de bodem 

veel eerder.  

 

Merk ook op dat de huidige contractie een veel 
ander beeld kent dan de vorige contracties. In 
ȊƻǿŜƭ нллс Ŝƴ нллу ǿŀǎ ŜǊ ŜŜƴ ΩǎŎƘƻƪΩ ƻƴŘŜǊ ŘŜ 

consumenten, hoewel daarna het herstel wel 
sterk werd ingesteld. In de huidige contractie is 
het tempo een stuk langzamer, en lijken consu-
menten nauwelijks te reageren op overheidsin-

grepen om de economie weer aan te zwengelen.  
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duidelijker te maken is ook de officiële rente van 

de VS in de grafiek geplaatst en dan vragen u en 

wij ons direct af hoe de FED, maar ook de ECB, 

nog iets kunnen bereiken met het oeroude medi-

cijn dat rente heet. Niets! We hebben er bijna 30 

jaar van rentedalingen op zitten die o.a. gebruikt 

werden om ons door de recessies van 1990/1991, 

2001/2002 en 2007/2009 heen te helpen en de 

economie weer vaart te geven maar met een ren-

testand van ongeveer 0% is dat helpen met de 

rente over en uit. 

Conclusie 

Wij hebben in deze analyse opnieuw duidelijk pro-

beren te maken dat er een volgende recessie in 

de VS, en waarschijnlijk ook in Europa, onderweg 

ƛǎ Ŝƴ Řŀǘ ŘŜ /.Ωǎ ƴƛŜǘǎ ƳŜŜǊ ƘŜōōŜƴ ŀŀƴ ƻǳŘŜ ǿŀπ

pens. Een range van nieuwe wapens is het enige 

dat lijkt te resten. Nucleaire opties zoals extreme 

kwantitatieve ver-

ruiming lijken een 

reëlere optie te zijn 

geworden. Dat Ber-

nanke geen wartaal 

spreekt maar 

άƎŜǎǘǳǳǊŘέ ǿƻǊŘǘ 

door indices die 

een scherpe ver-

slechtering in de 

maand juli lieten 

zien hebben wij u 

proberen duidelijk te maken. Terwijl wij, op fun-

damentele en niet op technische gronden,  u be-

gin van 2010 aangaven dat 2010 een jaar zou gaan 

worden waarin de beurs zou moeten gaan probe-

ren vast te houden wat er verdiend was in 2009 

wisten wij niet dat op dat zelfde moment de Ame-

rikaanse consument er al weer de brui aan had 

gegeven. Meevallende microcijfers hebben alle-

maal hun oorsprong in extreme kostenreducties 

die de laatste 2 jaren waren doorgevoerd en nu 

de resultaten flink laten verbeteren, meer dan dat 

is het echt niet. De ECRI WLI bereikte in december 

en januari nog euforische standen maar in mei 

was die stand al weer terug bij 0 en nu lijken we 

de afgrond in te zijn gevallen. Dat kwantitatief 

verruimen weer ter hand gaat worden is geen 

vraag maar voor ons een weten, alleen het tijdstip 

is de onzekere factor maar het logische verstand 

zegt dat het eerder een kwestie van weken dan 

van maanden zal zijn 

voordat een nieuwe 

ronde van QE zal 

worden afgekondigd. 

5Ŝ ǊŜŀŎǘƛŜ ƻǇ ȊƻΩƴ 

mededeling kan heel 

scherp zijn op beur-

zen omdat het een 

bevestiging is dat de 

oude orde niet meer 

bestaat. Winstramin-

gen zullen dus niet 
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meer kloppen en analisten zullen massaal neer-

waarts moeten gaan bijstellen. De kredietcrisis 

(dus geen geldcrisis want ons geld was al op!) zal 

bezworen kunnen worden op tweeërlei manieren 

waarbij de eerste optie er één is die Julius Caesar 

koos, namelijk die van het afboeken van kredieten 

waardoor u en ieder ander dus bijvoorbeeld een 

halve hypotheek, halve persoonlijke lening en een 

half doorlopend krediet overhoudt. Deze optie 

was voor de gezondheid van Julius Caesar weinig 

bevorderlijk: het kostte hem 2 jaar later letterlijk 

de kop, en dit besluit zou nu ook banken en dus 

het hele kapitalistische systeem de kop kosten.  

Optie twee is er één die de geldontwaarding gaat 

laten ontstaan waardoor schulden (met een lichte 

vertraging!) weer betaalbaar worden, het creëren 

van enorme hoeveelheden geld en dus automati-

sche creatie van geldontwaarding blijkt dus zoals 

getest in Japan en de VS niet te werken. Het geld 

zal letterlijk in de huizen gestrooid moeten wor-

den bijvoorbeeld in de vorm van een crisisbonus 

van $10.000 per gezin want het toespelen van 

enorme bedragen geld aan 

banken helpt de particulier 

die gestopt is met consu-

meren niets. Dat kwantita-

tief verruimen gevolgen 

heeft voor beleggingen is 

evident en wij verwachten 

op fundamentele basis de 

volgende ontwikkelingen 

indien QE2+ (zie vorige artikelen) zal starten; 

Eerste reactie op QE2+: 

Aandelen; zeer scherpe neerwaartse reactie om-

dat voorspelde winsten niet gaan ontstaan omdat 

officieel duidelijk is gemaakt dat de consumptie 

άŎƻƳŀǘŜǳǎέ ǾŜǊƪƭŀŀǊŘ ƛǎΦ 

Obligaties; bedrijfsobligaties zullen vallen als in 

2008 en de vraag naar AAA-landen zal de rende-

menten op AAA-papier naar bijna niets of negatief 

kunnen brengen. 

±ŀƭǳǘŀΩǎ; de dollar zit dieper in de problemen om-

dat het huishoudboekje van Obama er zo mogelijk 

nog slechter uitziet dan wat Merkel & Co. laten 

zien. De Euro zal dus sterker worden, zeker als 

duidelijk wordt dat de VS heel veel nieuw geld 

gaat creëren. 

Grondstoffen; als geld niet meer schaars is en 

grondstoffen wel dan lijkt de eerste reactie er één 

van vluchten in grondstoffen ondanks het feit dat 

consumptie verder terugvalt. 

Edele metalen; als geld met 

een druk op de enter-knop 

gecreëerd kan worden en 

goud maar mondjesmaat uit 

mijnen gedolven kan worden 

zal edelmetaal weer zijn oor-

spronkelijk taak gaan vervul-

len, namelijk die van het 
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άƻǇǎƭŀŀƴέ Ǿŀƴ ƎŜŎƻƴŎŜƴǘǊŜŜǊŘ ǾŜǊƳƻƎŜƴ ƛƴ ŜŜƴ 

zeldzaam goed. 

De tweede reactie op QE2+: 

Aandelen; aandelen (VS en Europa) zullen na en-

kele maanden scherp herstellen omdat zal blijken 

dat consumptie weer op gang komt nu iedereen 

over waardeloos geld beschikt. Dat de winsten 

worden gerealiseerd in waardeloos geld maakt 

niet uit want iemand (of een bedrijf) met meer 

waardeloos geld dan een ander is toch meer 

waard. 

Obligaties; als geldontwaarding toeslaat zal er 

met de rente maar één ding kunnen gebeuren: 

namelijk oplopen en dus is beleggen in staatsobli-

gaties, die nu bijna niets opleveren, een zeer 

slechte beslissing geweest. 

Grondstoffen; grondstoffen zullen het hogere 

prijsniveau kunnen vasthouden nu de vraag naar 

schaarse goederen weer op gang komt en geld in 

koopkracht achteruit hobbelt. 

Edele metalenΤ ƴŀ ŘŜ ŎŀǇƛǘǳƭŀǘƛŜ Ǿŀƴ /.Ωǎ Ȋŀƭ ƎƻǳŘ 

meer waard worden dan ooit (gemeten in waar-

deloos geld) nu blijkt dat goud echt geld is gewor-

den en de manier om kapitaal in te beleggen. 

In de reacties zijn we voorbij gegaan aan beleg-

gers die spaarrekeningen hebben maar het moge 

duidelijk zijn dat spaarders de grote verliezers zijn 

van kwantitatief verruimen in extreme vorm. 

Vastgoed is de lachende derde: immers als er een 

oplossing is voor de kredietproblemen zal de ver-

koopdruk snel afnemen en de markt snel in een 

kopersmarkt veranderen als langdurige geldont-

waarding te verwachten is. Dat een goed voor-

beeld goed doet volgen zal duidelijk worden als 

de ECB ook zal starten met een mildere vorm van 

kwantitatief verruimen, al was het maar om iets 

van de export naar dollarlanden te redden. Dus 

ook voor de Europese huizenbezitters zal er een 

stijging van de huizenprijs ontstaan als er wereld-

wijd veelvuldig nucleaire acties (Quantitative Ea-

sing; QEύ ǿƻǊŘŜƴ ǳƛǘƎŜƘŀŀƭŘ ŘƻƻǊ /.ΩǎΦ 

Wij realiseren ons dat deze analyse een heldere 

maar extreme conclusie geeft die misschien niet 

uit gaat komen, maar echt een oplossing vinden 

voor het concrete probleem dat we in dit artikel 

behandelden (die van wegvallende consumenten-

bestedingen tijdens een kredietcrisis) zal extreme 

gevolgen hebben. ƀ 
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Brains & Analysis is een uitgebreid, wekelijks rapport met veel waardevolle 

informatie. Naast een rapport elk weekend ontvang u ook een midweeks rap-

port waarin de meest recente koersontwikkelingen beschreven. Hiernaast 

krijgt u toegang tot ons forum voor direct contact met analisten voor vragen 

en opmerkingen.  

Uw beleggingssucces is ons succes! 

Met een abonnement op Brains & Analysis bent u verzekerd van: 

¶ Elk weekend de nieuwste Brains & Analysis, een uitgebreid analyserapport rond de 

ол ǇŀƎƛƴŀΩǎ ƳŜǘ ŀŀƴŘŀŎƘǘ ǾƻƻǊ ƎŜŀǾŀƴŎŜŜǊŘŜ ǘŜŎƘƴƛǎŎƘŜ ŀƴŀƭȅǎŜΣ ŘƛŜǇƎŀŀƴŘŜ ƳŀŎǊƻ

-economische en fundamentele analyses, psychologie en recente marktontwikkelin-

gen, 

¶ Elke woensdag een midweeks rapport met de meest recente technische analyses, 

¶ Email alerts bij bijzondere koersbewegingen die direct worden geanalyseerd, 

¶ Uitgebreide aandacht voor educatie over money management en andere trading 

aspecten, 

¶ Toegang tot het GannTrader Forum, met gemiddeld 3 keer per week korte updates 

en de mogelijkheid direct in contact te traden met onze columnisten en analisten. 

 

Profiteer nu van onze introductieaanbieding: 

Een proefabonnement op Brains & Analysis Ǿŀƴ ол ŘŀƎŜƴ ǾƻƻǊ ƳŀŀǊ ϵ нф,-. (u krijgt  ook toegang tot 

de analyserapporten van de afgelopen 3 maanden zodat u goed de voorspellingswaarde van onze analyses kan beoordelen.) 

¢ŜǎǘƛƳƻƴƛŀƭǎ Ǿŀƴ ƻƴȊŜ ŀōƻƴƴŜŜΩǎΥ 

ñIndien iemand mij zegt dat hij 

een beursniveau kan voorspellen 

evenals op welke datum dat dit 

zal gebeuren dan was ik geneigd 

om dit lachend weg te blazen. 

Maar sinds enkele maanden ben 

ik absoluut verwonderd dat uw 

technieken werken.ò 

Chris 

ñWat een cijferwerk zeg, proficiat.  

Hier is werk en kennis ingekro-

pen, ik ben onder de indruk.ò 

Alec 

ñIeder weekend kijk ik uit naar je 

betrouwbare visie die met kop en 

schouders (waar kennen we dat 

patroon van?) boven de andere 

visies uitsteekt. ò 

Wim 

ñDank voor je visie op de beurs.. 

heb er zeer goed aan ver-

diend..mijn complimenten!ò 

Jorg 

Brains & Analysis aanbieding 

 Wilt u klant worden en een van de analyserapporten of cursussen bestellen, maak dan geheel vrijblijvend 
een nieuwe account aan. Ga naar http://www.ganntrader.org/cms/new-account.php  
 
U ontvangt per email binnen enkele minuten een wachtwoord om in te loggen op uw persoonlijke GannTrader account. 
Vervolgens kunt u tot bestelling overgaan van een of meerdere van onze producten.U ontvangt hiervan een bevestings-
email en betalingsinstructies (keuze via uw bank/giro rekening of via PayPal).Na verwerking van de betaling krijgt u 
meteen toegang tot uw bestelde product(en). Ieder keer dat er een nieuwe editie beschikbaar is van de door u bestelde 
product(en) ontvangt u meteen een email om u hierop te attenderen. 

http://www.ganntrader.org/cms/new-account.php
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Het consumentenvertrouwen van de universiteit van Michigan is bijgesteld 
van 69.6 naar 68.9 in het definitieve cijfer, lager dan vooraf door analisten 

verwacht. 

Het Nederlandse consumentenvertrouwen is in augustus uitgekomen op 0.4 
punten. Ondernemers waren vooral optimistischer geworden over de ver-

wachte productie in de komende 3 maanden.  

Hoewel de inflatie nog redelijk laag ligt, bleek uit het cijfer van het consumen-
tenvertrouwen (University of Michigan) dat de Amerikaanse consument uit-

gaat van een inflatie voor de komende twaalf maanden van 2.7%. 

De Amerikaanse groei in het tweede kwartaal is bijgesteld van 2.4% naar 
1.6% op jaarbasis. De export nam af, de bestedingen van consumenten na-

men iets toe, en de investeringen door bedrijven groeiden sterk. 

Brains & Analysis geeft u elke week, naast een diepgaande fundamentele 
analyse ook een globaal overzicht van belangrijke economische indicato-

ren. Zodoende blijft u optimaal op de hoogte! 

Het onderstaande overzicht stond in de Brains & Analysis van 30 augustus. 

Economisch overzicht 


